
Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 K0benhavn 0

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt aendringer heri antneldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. I nnedf0r af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold op-
fylde kravene i bekendtg0relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikrings-
virksomhed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato
19. december 2012

Livsforsikringsselskabets navn
Pensionskassen for Socialrddgivere og socialpaedagoger

Overskrift
Den ansvarshavende aktuarskal angive den praecise og sigende titel pa anmeldelsen.

Markedsvaerdiparametre til opgorelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi.

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resume, der giver et fyldestg0rende blllede af anmeldelsen.

Med virkning fra 31. december 2013 anmeldes de markedsvaerdiparametre, der indgar i opg0relsen
af livsforsikringshensaettelser til markedsvaardi, jf. § 66, stk. 4 i bekendtg0relse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser af 18. januar 2012 (Regnskabsbe-
kendtg0relsen).
Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvllke nr. I § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrorer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forslkringsaftale
som for selskabet som helhed.
Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for ikrafttraedelse.

31. december 2013

/Endrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophaaver eller aen-
drer.		

Anmeldelsen aendrer anmeldelse af 20. december 2012 vedr0rende markedsvaerdiparametre til op-
g0relse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi.
Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtg0relsens § Z, stk. 2.	

Anmeldelsen vedrorer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens Indhold med matematlsk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte for¬
hold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens Indhold med analyser, beregninger m.v. pi en si klar og praecis form, at de
uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtg0relsens § 2 stk. 3.	

Anmeldelsen vedrorer aendringer af markedsvaerdiparametre.

Dodsintensitet for aktive oq for invalide medlemmer:
Dodeligheden primo 2014 for aktive og for invalide med kon k i hele aldre x modelleres ved Finans-
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tilsynets d0delighedsmodel som:

Mx,2014 = M*,2012 * (1 — e) * (l — R'x)
hvor

^2012 = 0-5 * exp (XSO - 1) + feO - 1) +	- 1))^-li2012

+ 0,5 * exp (^^(x) + p%r2{x) + /^SO)) ^,2012

hvorbetegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, 7Z2012 betegner Finanstilsynets centrale

benchmarksd0deligheder i 2012 og basisfunktioneme /';(x)er givet som

r 1	^ < Xi-t

nix) = j(Xi - x)/20	<x<xi
(, 0	x > Xi

for / = 1,2,3 og X, = 20:4:(2+/)

Her evPx,(32 og ^3 parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel og £ an-

giver et risikotillasg pa d0deligheden.

De centrale benchnnarksd0deligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstilsynet.

For f,>2014 er d0deligheden givet ved

..k _ .,/c * Ti _ ofe^-2014
H-X,t — Hx,2014 * ^-L nx J

Parameterestimateme I3X,P2 og (3^ er baseret pa data for perioden 2008-2012. Resultatet af den

statistiske analyse giver f0lgende vaardier for /?,,/?2,yS,:

Kvinder	Maend

P\	0,00000000 -0,03732000

A	0,00000000 0,20559000

3 0,00000000 0,00000000

For kvinder anvendes saledes Finanstilsynets benchmarkd0delighed. For maend f0lger
modeld0dellgheden Finanstilsynets benchmarkdodelighed fra alder 80, mens den ligger lavere end
benchmarkd0deligheden frem til alder 80.

Risikotillaegget e udg0r 0 %, Idet risici tilknyttet opdatering af benchmark og den statistiske analy¬
se, herunder reallsationsrisiko, vurderes at vaere deekket af kravene til det individuelle solvensbe-
hov.

D0dsintensitet for medlemmernes samlevere og asqtefaeller:
D0delighed for medlemmernes samlevere og aegtefaeller, i de tilfaelde hvor der er aegtefael-
le/samlever-daekning pa ordningen, antages at f0lge Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsfor-
bedringer.

Invalideintensitet:

Pa baggrund af udviklingen i antallet af invalide 1 medlemsbestanden er invalideintensiteten for ba¬
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de maend og kvinder ^ndret i forhold til anmeldelsen af 20. december 2012. Invalideintensiteten
udg0r:

,,inv_ris_k, _ ,,inv k ^ r-\ i caMx	= Hx " * (1 + i9),

hvor t9 angiver et risikotillaeg til invalideintensiteten, jf. Regnskabsbekendtg0relsens bilag 1 nr. 54.
d er fastsat til 5 %.

Invalideintensiteten er pa Gompertz-Makeham formel, og efter indregning af risikotillaegget udg0r
de opdaterede parametre:

Kvinder	Maend
A 0,00000000	0,00000000
B 5,99891000	5,92428000
C 0,03600000	0,03600000

Rentestruktur:

Finanstilsynets diskonteringsrentekurve anvendes til opg0relse af markedsvaerdihensaettelserne.

Administration:
Der anvendes f0lgende satserfor henholdsvis stykgebyr, %-andel af bidrag henholdsvis 1. ordens
hensaettelsen:

Stykgebyr 70 kr.
A	1,73 %
B	1,73 %
T	0,010 %

I fastsaettelsen af administrationssatserne er der taget udgangspunkt i pensionskassens forvent-
ninger til administrationsudgifterne i 2014.

Giftermalssandsvnliahed:
Samleversandsynligheden er uaendret i forhold til anmeldelsen af 20. december 2012 og er givet pa
formen:

1	forx<55

h =

1 - 1 " g65'f-(x-SS)	for 55 <x<65
10

g65-f	for65<x<70

1(2)
gM l''yis'i"SKC' -f	for 70 < x

7 0+aldersforskel

og sandsynligheden for, at medlemmet er gift i alder x er gx = hx / f .

Parametrene er givet ved:

Maend:

f=l,05

/'Egtefellen/samleveren betragtes altid som 3 ar yngre end medlemmet, sa aldersforskel = -3

i65 = 0,75238

Kvinder:
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f=l,117

/Egtefaellen/samleveren betragtes altid som 2 ar aaldre end medlemmet, sa aldersforskel = 2

i65 =0,63474

B0rnesandsvnliaheder:
Faderskabsintensiteten er u^ndret i forhold til anmeldelsen af 20. december 2012 og er givet pa

formen:

c,. =

-(¦'-2S)2

0,15-1011(v"15)

0
for x > 15

for x < 15

Moderskabsintensiteten er u^ndret i forhold til anmeldelsen af 20. december 2012 og er givet pa
formen:

-(y-24)2

0,13-10 70'~12)

0
for y >12

for y <12

Redeaorelse om dataarundlaa:
De anmeldte satser vedrorende invaliditet er fastsat i forhold til de observerede OE rater jf. neden-

for:

0,014

0,012

0,01

0,008

0,006

0,004

0,002

¦ OE-RATER AKTIV -> INVALID, Socialradgivere og
Socialpaedagoger K

MARKEDSV/ERDISATS 2014 INVALIDITET K

¦ ¦Hull

/I

20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70
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0,01

0,008

0,006

0,004

0,002

0

For datagrundlaget vedrarende satser for d0d henvises til de fremsendte levetidsanalyser.

Risikotillaegget efter Regnskabsbekendtg0relsens bilag 1 pkt. 54 er sk0nnet til at vsre det tillaeg,
som pensionskassen ma forventes at skulle betale til en erhverver af bestanden af livs-
forsikrings- og investeringskontrakter, for at denne vil patage sig risikoen for udsving i
st0rrelsen af og betalingstidspunkterne for de garanterede ydelser.	

Redeg0relse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Uvsforslkringsselskabet skal redeg0re for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikrlngstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal llvsforsikringsselskabet redeg0re herfor.

Ingen bemaerkninger.

Redegorelse for de 0konomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Uvsforslkringsselskabet skal redeg0re for de 0konomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal llvsforsikringsselskabet redeg0re
herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene 1 bekendtg0relsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.	

Ingen bemaerkninger.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Llvsforsikringsselskabet skal redeg0re for de juridiske konsekvenser for llvsforsikringsselskabet, jf. bekendtg0relsens § 2, stk.
7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeg0re herfor. Redeg0relsen kan alternativt anf0res i "Redeg0relse
1 henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.	

Ingen bemaerkninger.

Redegorelse for de 0konomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringssel¬
skabet
Livsforsikringsselskabet skal redeg0re for de 0konomiske og aktuarmaessige konsekvenser for llvsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforslkringsselskabet redeg0re herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene 1 bekendtg0relsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeg0relsen kan alternativt anf0res i "Redeg0relse 1 henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.	

Nedenfor er vist konsekvenserne af de aendrede sk0n for livsforslkringshensaettelseme til markeds-
vaerdi, regnet pa medlemsbestanden pr. 01.10.2013 og Finanstilsynets diskonterlngsrentekurve pr.
30.09.2013.

Mio. kr. Saldo GY Saldo BP Saldo BF
Udgangspunkt 7.980,66 12.003,99 5.547,14
Efter sendring af niveau i
dodelighed

8.081,69 11.963,15 5.522,08

Efter sndring af trend i
dodelighed

8.306,25 11.866,65 5.457,88

Efter aendring af invalidi-
tet

7.808,87 12.164,90 5.537,66

Efter aendring af omkost-
ninger

7.768,03 12.194,70 5.544,77
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/Endringen i hensaettelserne er som f0lqer:
Mio. kr. /Endring GY /Endring BP /Endring BF
Ved aendring af
niveau i dode-
lighed

101,03 -40,84 -25,06

Ved aendring af
trend i dode-
lighed

224,56 -96,50 -64,19

Ved aendring af
invaliditet

-497,38 298,25 79,78

Ved aendring af
omkostninger

-40,84 29,80 7,11

I beregningerne er det valgt at aandre pa parametrene i f0lgende raekkef0lge:
17.	niveauet i d0deligheden
18.	trenden i d0deligheden
19.	invaliditeten
20.	omkostninger

Det fremgar af oversigten at pensionshensaettelserne samlet set aendres med -24,29 mio. kr.

Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens budget.
Navn
Angivelse af navn

Peter Damgaard Jensen
administrerende direkt0r
Dato og underskrift
19.^dtcember 2012

Navn
Angivelse af navn

Merete Lykke Rasmussen
ansvarshavende aktuar
Dato og underskrift
19. december 2012

2^

MER \\forcadata\forcadata\FORCA\KundeDrev\pka\Finanstilsynet\Anmeldelser\2014\PKA\Tilbagevendende\Markedsva2rdi\PKA
Markedsvasrdiparametre 2014 uden flet_MER.docx 19.12.13 10:12 6 35


